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La loi de Gresham corrigé 
Liens avec les programmes de 1èreES et STG   

Thème « le financement de l’économie ». 
Les formes fonctions de la monnaie. 
La dimension conventionnelle de la monnaie, cependant sa 
valeur dépend de la confiance qu’on lui accorde 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

Le contenu de la loi de Gresham. 
 

 1 – Comment s’applique ici la loi de Gresham, comment un spéculateur peut‐il réaliser un gain en sachant que le 
bimétallisme se caractérise par la liberté de la frappe des monnaies, c’est‐à‐dire que tous les particuliers, les sociétés 
et les banques disposaient du droit d’apporter des lingots d’or ou d’argent à l’hôtel des monnaies et d’obtenir en 
échange des pièces d’or ou d’argent qui avaient cours légal.  

Dans le cas du bimétallisme, l’or est thésaurisé (car on estime que ce métal a plus de valeur) tandis que l’argent circule. 
L’or est exporté pour payer des dettes à l’étranger (l’étranger ne se fiant qu’à la valeur commerciale). 
L’or est fondu ou exporté par des spéculateurs qui jouent sur la différence entre la valeur commerciale et la valeur légale. 
Le spéculateur en France transforme ses pièces d’or en lingot de 1 kg, arrivé en Grande‐Bretagne, il vend sur le marché libre 
son  lingot d’or contre 16 kg d’argent, de retour en France  il obtient un  lingot d’or contre 15,5 kilos d’argent,  le bénéfice 
qu’il en tire est égal à 0,5 kilo d’argent ou des pièces d’or obtenues avec 0,5 kilo d’argent. 
 
 
Exemples historiques qui confirment et infirment cette loi : 
 

 2 – classer l’ensemble de ces exemples dans un tableau confirmant et infirmant la loi de Gresham.  
Exemples confirmant  la loi de Gresham Exemples infirmant la loi de Gresham

 
Fin du moyen âge en France. 
 
Bimétallisme, c’est l’argent qui chasse l’or (qui a une valeur 
intrinsèque supérieure). 
 
Le billet jusqu’au début du 20ème siècle chasse l’or (et 
l’argent) les français se méfient du « papier monnaie ». 
La période de la monnaie de nécessité entre 1914 et 1926 
en France. 
En France, dans les années 60, « la bonne pièce de 5 francs 
en argent » a rapidement disparu de la circulation, on en a 
fait notamment des bijoux dernier cri, dans le cas de 
l’enchère sur le net, la valeur atteinte en 2008 par la pièce 
en argent est au minimum de 9,5€ soit 62,31 francs. 
 

L’Allemagne de Weimar, la mauvaise monnaie est chassée 
et remplacée par des biens de consommation. 
 
En Amérique latine dans les années 80, refus des 
règlements en monnaie nationale et préférence pour le 
dollar (la bonne monnaie chasse la mauvaise). 
Les usagers possèdent l’information concernant la 
circulation de faux billets mais ne peuvent les distinguer des 
vrais, donc une méfiance s’installe envers tous les billets de 
50€  (soit environ 320 francs français), ils évitent l’utilisation 
de ces billets. 

 
 
La synthèse : 
 

 A l’époque moderne, les autorités monétaires (Etat, institutions monétaires) déterminent la valeur nominale d’une 
monnaie. La monnaie est dite  fiduciaire car sa valeur  repose sur  la confiance que  les utilisateurs accordent aux 
autorités monétaires et aux décisions prises. 
 

 Cependant,  dans  des  périodes  particulières  (guerre,  hyperinflation,  crise  économique,  crise  financière,  crise 
monétaire, crise politique, affaiblissement du pouvoir des autorités, perte de confiance des usagers...),  le public 
accorde  à  la monnaie  une  valeur  différente  de  la  valeur  officielle,  il  se  débarrasse  de  la monnaie  considérée 
comme mauvaise et dont la valeur baisse en l’échangeant contre des biens d’usage ou des valeurs refuges dans le 
but de conserver un certain pouvoir d’achat ou d’acquérir des biens utiles. 

Objectifs :  
Cerner les fondements de la valeur d’une monnaie, et la diversité de ses fondements. 
Tenir compte de  la dimension psychologique de  la valeur d’une monnaie et travailler sur  la notion de confiance (du  latin fiducia, 
fides) dans les domaines monétaires et financiers. Montrer qu’une même monnaie peut avoir une valeur différente dans un même 
pays. 

 Notions :  
Valeur intrinsèque, valeur fiduciaire, bimétallismes, thésaurisation, le cours légal. 
Mais aussi hyperinflation, cours libre, cours forcé, le spéculateur. 

Durée indicative :  
30 minutes hors interactivités avec les élèves 


